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ESTUDIOS ESPECIALES

INDICADORES DE CONSUMO DE BAHIA BLANCA

El consumo como termometro de |
economia

Como bien fue remarcado en la version anterior de
este estudio, publicada en el IAE 187, el consumo cons-
tituye un elemento indispensable para comprender las
dindmicas econdmicas y sociales que moldean el en-
torno. El monitoreo y seguimiento de diversas variables
permite obtener una visién integral de las tendencias
de consumo a nivel local, lo que a su vez posibilita ex-
traer conclusiones sobre las condiciones econdmicas
gue enfrentan los consumidores y su contracara: los
productores.

Por otro lado, la medicién del consumo no solo es
fundamental por su importancia como componente
del Producto Bruto Interno (PBI), de la demanda agre-
gada y por su consiguiente influencia en el crecimiento
econémico, sino también porque es una variable que
reacciona con mayor inmediatez ante los cambios en
la economia. De este modo, su evolucién y las variacio-
nes en su tendencia resultan de gran relevancia para la
toma de decisiones, tanto en el sector publico como en
el sector privado.

En sintesis, el consumo actda como un reflejo direc-
to de la situacion econdmica, ofreciendo sefiales tem-
pranas sobre cambios en la confianza, las expectativas
y el ingreso de los agentes econémicos. Por lo tanto, su
medicion constituye una herramienta esencial, ya que
proporciona informaciéon clave para la toma de deci-
siones orientada a impulsar el desarrollo econémico y
mejorar el bienestar general de la poblacion.

Este estudio tiene como objetivo analizar y dar se-
guimiento a diversas variables que afectan a distintos
sectores de la economia bahiense. Para ello, se utilizan
los siguientes sectores claves dentro de la economia lo-
cal:

¢ Automotriz:
-Despacho de combustibles.
-Ventas de vehiculos 0 km.
-Ventas de vehiculos usados.
¢ Construccion:
-Despacho de cemento.
-Permisos de construccion.
¢ Inmobiliario:
-Compraventas.
-Hipotecas.
e Servicios:
-Clientes de internet y cable.
¢ Ventas minoristas:
-Supermercados.
-Centros comerciales.
-Consumo de medicamentos.
¢ Transporte:
-Pasajes de avion.

A través de distintos indicadores se cuantifica la evo-
lucién y el estado de cada sector en el periodo com-
prendido entre junio de 2024 y junio de 2025. Asi-
mismo, para algunos analisis especificos se consideran
también los datos completos de todo el afio 2024, a
fin de contextualizar mejor la dindmica mensual y las
tendencias observadas.
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El periodo mencionado se caracteriza por una re-
cuperaciéon del poder adquisitivo del salario, reflejada
en un aumento real interanual del 4% para junio de
2025 (segun el Indice de salarios del CREEBBA), junto
con una caida del tipo de cambio real del 4% en igual
periodo (segun el indice de Tipo de Cambio Real Mul-
tilateral del BCRA).

A fin de obtener la evolucion real de cada sector, se
desestacionalizaron las variables que presentan estacio-
nalidad. Asimismo, se deflactaron aquellas expresadas
en términos monetarios utilizando el IPC-CREEBBA,
con el objetivo de expresarlas en valores reales.

Grafico 1. Evolucion mensual de despacho de combustible liquido y GNC
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Fuente: elaboracion propia en base a Secretaria de Energia de la Nacién.

Sector Automotriz

Despacho de combustible

Para este indicador de consumo, se considera el
despacho de combustibles liquidos y gas natural com-
primido (GNC). En junio se registré una variaciéon inte-
ranual positiva del 10% para combustibles liquidos y
negativa de 7% para GNC. El analisis mensual de las
series desestacionalizadas muestra que el despacho de
combustibles liquidos alcanzd su mayor incremento en
enero de 2025 (55,4%) y su mayor caida en noviembre
de 2024 (29,2%). En el caso del GNC, las mayores va-
riaciones se observaron entre julio y agosto de 2024, a
raiz de la suspension temporal del despacho destinada
a priorizar el consumo domiciliario durante una ola de
frio que afecto a la ciudad. Tras una caida de 80,9%, el
sector recuperd sus niveles normales al mes siguiente,
con un aumento de 444,7%.
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Durante el primer semestre de 2025, tanto el pro-
medio de despacho combustibles liquidos, como el de
GNC registraron caidas respecto del primer semestre
de 2024, con descensos del 1,1% y 8,5%, respectiva-
mente. No obstante, la tendencia interanual evidencia
sefales de leve recuperacién: los meses de abril, mayo
y junio de 2025 mostraron variaciones interanuales po-
sitivas, luego de once meses consecutivos de resultados
negativos.

Ventas de vehiculos 0 km

En lo que respecta a la venta de motos y automéviles
0 km, en junio de 2025 se observa una variacion inte-
ranual positiva del 15% y 70%, respectivamente. Tal
como se aprecia en el Gréfico 2, las ventas de vehiculos
0 km muestran una tendencia de recuperacién, como
reflejo de la mejora del salario real y, especialmente, del
repunte de los créditos para la compra de autos ligado
a la baja de la inflacién.
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Grafico 2. Evolucion de la variacion interanual promedio de patentamientos de vehiculos Okm.
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Fuente: elaboracion propia en base a DNRPA.

Durante el primer semestre de 2025, se vendieron
un 67% mas de vehiculos nuevos que durante el primer
semestre de 2024. El mayor numero de autos vendidos
en el periodo bajo andlisis se registré en abril de 2025,
con 511 unidades, mientras que el maximo de motos
se alcanzd en agosto de 2024, con 518 unidades. Cabe
sefialar que estos niveles de ventas no se observaban
desde junio de 2018, en el caso de los autos, y desde
marzo de ese mismo afo en el caso de las motos.

Ventas de vehiculos usados

En lo que respecta a las transferencias de vehiculos
usados, se observa una tendencia negativa hacia el fin
del periodo. Los primeros nueve meses del afno bajo ana-
lisis registraron una variacion interanual positiva, desta-
candose enero 2025 con el mayor incremento (58%). En
cambio, los ultimos 4 registraron variaciones negativas,

¥
%
¥
4
4

siendo marzo de 2025 el mes con la mayor caida (33%).

Por otro lado, durante el primer semestre de 2025
hubo una disminuciéon de 7% en las ventas totales
de vehiculos usados respecto del primer semestre de
2024. A nivel mensual, la mayor caida se dio en mar-
zo de 2025, con una reduccion del 45% pasando de
1.908 a 1.109 unidades totales. Al cierre del periodo
bajo estudio, en junio de 2025, el total de unidades se
ubicd en 1.755, es decir, un 14% por debajo del maxi-
mo de 2.050 registrado en diciembre de 2024.

La situacion descripta en los parrafos anteriores indi-
ca que, durante los meses considerados del 2025, este
indicador se encuentra en un claro retroceso, en con-
traste con la dindmica de crecimiento interanual que
se venia observando desde abril de 2024 hasta enero
de 2025.

Grafico 3. Evolucion de la variacion interanual promedio de transferencias de vehiculos usados.
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Sector Construceion

Despacho de cemento

El despacho de cemento muestra una evolucién in-
teranual positiva. En particular, durante el primer se-
mestre de 2025 se despacharon un 60% mas de bolsas
de cemento que durante el primer semestre del afio
anterior.

El anélisis mensual muestra resultados fluctuantes,
siendo el mes de mayor retroceso diciembre de 2024
(25%) y el mes de mayor aumento julio de ese mismo
ano (79%).

Grafico 4. Evolucion de la variacion interanual de despacho de cemento
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de mercado.

Permisos de construccion

La cantidad de permisos otorgados para la construc-
cion de viviendas y habitaciones mostré también un
comportamiento fluctuante, aunque con una tenden-
cia general a la baja.

Durante el primer semestre de 2025, las variaciones
interanuales de enero y febrero fueron positivas, mien-
tras que en los meses siguientes se registraron caidas,
finalizando junio con una disminucién interanual del
26%. En suma, el primer semestre de 2025 registré un
retroceso del 8% en la cantidad de permisos otorgados
en comparacion con igual periodo de 2024.

Grafico N 5. Cantidad de permisos otorgados para viviendas y habitaciones
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Central Territorial de Datos del Departamento de Catastro de la Municipalidad de Bahfa Blanca.
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A pesar de la recuperacion del salario real sefalada
anteriormente, es importante considerar los efectos de
la apreciacion del tipo de cambio real sobre la activi-
dad. Un peso maés fuerte, si bien abarata ciertos insu-
mos importados, encarece, en ddlares los costos loca-
les. Este encarecimiento del costo de la construccién en
términos reales es un factor que puede llegar a explicar
parte de la disminuciéon en los permisos otorgados.

Sector inmobiliario

Compraventa

En cuanto a la compraventa de inmuebles, se obser-
va una tendencia positiva a lo largo de 2024, seguida
por una caida en los primeros meses de 2025 y una
posterior recuperacion.

ESTUDIOS ESPECIALES

Entre enero de 2024 y diciembre de ese afio, la canti-
dad de actos de compra venta, crecié un 105%. Desde
ese maximo, se registré una disminucion del 36% has-
ta marzo de 2025 con un posterior repunte de 37%,
aungue sin llegar a alcanzar los niveles previos.

Este crecimiento de los actos de compraventa puede
interpretarse a la luz de los dos factores que se men-
cionaron en el inicio. Por un lado, la mejora del poder
adquisitivo habria impulsado la demanda, favoreciendo
un mayor dinamismo del mercado. Por otro, la aprecia-
cion del tipo de cambio real, al encarecer los costos de
construccion, tiende a reducir en términos de pesos el
valor de las propiedades listadas en délares, incremen-
tando asi su atractivo relativo para los compradores. La
combinacién de ambos elementos contribuiria a expli-
car el aumento observado en las operaciones.

Grafico 6. Evolucion mensual de cantidad de actos de compraventa’
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Fuente: elaboracion propia en base a datos del Colegio de Escribanos de la provincia de Buenos Aires.

Hipotecas

Con respecto a las hipotecas, estas mostraron un
fuerte crecimiento. Durante el primer semestre de
2024, se registraron, en promedio, 8 hipotecas por
mes, mientras que en el mismo periodo de 2025 el
promedio ascendié a 86. Esta dinamica se refleja cla-
ramente en la variacion interanual del indicador, que
exhibe incrementos significativos en diciembre, enero
y febrero, y que contintian hacia el fin del periodo bajo
analisis.

1 Se excluye el mes de enero, cuya variacion fue de 228%, a fin
de evitar distorsiones en el Gréfico.

Las hipotecas son una herramienta fundamental
para el habitante bahiense en busca de acceder a una
vivienda. A partir de la desaceleracién inflacionaria, los
bancos comenzaron a lanzar créditos hipotecarios en
marzo de 2024, y el andlisis de la serie muestra que
esta tendencia continla en crecimiento.
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Grafico 7. Evolucion de la variacion interanual de hipotecas
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Fuente: elaboracion propia en base a Colegio de Escribanos de la provincia de Buenos Aires.

Sector Servicios

Usuarios de internet y cable

Los servicios tales como internet y cable (vinculados
a la comunicacion, el entretenimiento y otras activida-
des cotidianas) forma parte central de los habitos de
consumo de los bahienses.

Durante el primer semestre de 2025, asi como tam-
bién durante todo 2024, la tendencia general de la se-

rie muestra una marcada estabilidad en el consumo de
ambos servicios (internet y cable)

Si bien del Grafico 8 se desprende una cafda en los
meses de enero de 2024 y marzo de 2025, tales decre-
cimientos no son significativos (0.4% y 0.5%, respec-
tivamente).

En términos interanuales el indicador presenta sig-
nos positivos, con un crecimiento promedio de 6% du-
rante el primer semestre de 2025, 2,2 p.p. menos que
el promedio del primer semestre del afo anterior.

Grafico 8. Evolucion mensual de cantidad de clientes de internet y cable
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de mercado.
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Sector Ventas Minoristas

En este apartado, se analizaran los siguientes tres
indicadores de consumo: supermercados minoristas,
centro comercial y consumo de medicamentos.

Supermercados minoristas

Las ventas de supermercados minoristas muestran
un comportamiento negativo. En términos interanua-
les, registran once meses consecutivos de caida, siendo
los descensos mas pronunciados los de enero de 2025
(13%), marzo de 2025 (14%) y junio de 2025 (13%,).

Si bien la tendencia negativa se inicié en agosto de
2024 y se mantuvo hasta el fin del periodo de estudio,
es importante destacar que la caida de marzo proba-
blemente estuvo influida por la grave inundacion que
afectd la ciudad.

ESTUDIOS ESPECIALES

Este evento también ayuda a explicar la dinamica
mensual, donde marzo aparece como el mes de mayor
impacto negativo (-7%), sequido por febrero de 2024
(-4%) y agosto de ese mismo afno (-3%,).

Resulta llamativo que, tratandose de bienes de pri-
mera necesidad, el indicador comience a mostrar una
tendencia interanual negativa en agosto de 2024, pre-
cisamente en un contexto de recuperacién del salario
real (segun el indice de Salarios del CREEBBA). Sin em-
bargo, parte de la dinamica posterior puede explicar-
se por el impacto excepcional, ya mencionado de la
inundacién ocurrida en marzo de 2025, que gener6
una fuerte caida en ese mes y alteré la evoluciéon men-
sual subsiguiente. Esto hizo que, aun cuando el salario
real se mantuvo practicamente constante, la tendencia
negativa no solo continuara, sino que se profundizara
durante el primer semestre de 2025, periodo en el que
se registra una caida acumulada del 4% y una dismi-
nucion del 11% respecto del primer semestre de 2024.

Grafico 9. Evolucion mensual de las ventas de supermercados minoristas
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de mercado.
Centros comerciales

Luego de un 2024 marcado por caidas interanua-
les significativas, que alcanzaron un 29% en abril, las
ventas en centros comerciales comenzaron a recupe-
rarse durante el primer semestre de 2025, registrando
un incremento del 20% en comparaciéon con el mismo
periodo del afo anterior.

7 v ] : A
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En cuanto a la dinamica mensual, entre noviembre
de 2024 y mayo de 2025, las ventas registraron un cre-
cimiento promedio del 4% mensual. Sin embargo, en
junio se observé una caida del 6%, interrumpiendo la
tendencia positiva que venia desarrollandose.

1
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Grafico 10. Evolucion de la variacion interanual de las ventas en centros comerciales
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de mercado.

Consumo de medicamentos

El consumo de medicamentos, si bien mostré una
tendencia fluctuante, se mantuvo relativamente esta-
ble entre enero de 2024 y junio de 2025, con un incre-
mento punta a punta del 1%. Asimismo, al comparar
el primer semestre de 2025 con igual periodo de 2024,
se observa un aumento del 1% en las ventas de medi-
camentos.

0% I -
-20%

En este afo, a nivel mensual se destaca una caida
del 7% en marzo, seguida por una recuperacién con
un crecimiento promedio de 3% mensual hasta junio.
Por otro lado, en términos interanuales, febrero, marzo
y mayo registraron leves disminuciones, mientras que
abril y junio mostraron incrementos mas significativos.

Grafico 11. Evolucion mensual de unidades vendidas de medicamentos
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de mercado.

12



Sector Transporte

En el presente segmento, se analizara un indicador
de transporte cuyo volumen de demanda es mas pe-
quefo y sectorizado en comparacion a otros medios
de transporte.

Pasajes de avion

La venta de pasajes de avién, particularmente en la
ciudad de Bahia Blanca, es un indicador considerable-
mente concentrado y sectorizado, asociado principal-
mente a viajes laborales del sector empresarial y, en
menor medida, a viajes turisticos.

ESTUDIOS ESPECIALES

Se estima que entre el 50% y 60% de la demanda
corresponde a residentes locales, mientras que el por-
centaje restante proviene de pasajeros no residentes.

Teniendo en cuenta lo anteriormente mencionado,
la venta de pasajes presenta una evolucion estable, ex-
hibiendo asi una tendencia menos pronunciada que las
series analizadas previamente. Entre enero y diciembre
de 2024 se registré un crecimiento de 12%, mientras
entre enero y junio de 2025 el crecimiento fue de 31%.

En términos interanuales, el afio 2025 presenta se-
fales de recuperacién, con incrementos de hasta 28%
en mayo.

De esta forma, se podria afirmar que la demanda
de pasajes de larga distancia muestra sefales positivas.

Grafico 12. Evolucion mensual de cantidad de pasajes de avion vendidos
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Fuente: elaboracion propia en base a datos de Secretaria de Transporte.

bonclusiones

En este estudio especial se relevaron en total 16 indi-
cadores desde el lado de la demanda, consolidados en
6 sectores principales de consumo local. Estos analisis,
enfocados en el Ultimo afo, presentaron los siguientes
resultados ante un contexto econdémico de mayor esta-
bilidad (desaceleracién de la inflacién, recuperacién del
salario real, apreciacion del tipo de cambio real), pero
con una grave inundacién que afecté la ciudad en el
mes de marzo:

e Se evidencié un fuerte impulso y sefiales de recu-
peracion en sectores asociados a decisiones de con-
sumo mas complejas, que se benefician de la recu-
peracion del poder adquisitivo y del repunte de los
créditos. Esto fue notable sobre todo en las ventas
de vehiculos 0 km.

e E| sector inmobiliario mostrd una tendencia muy
positiva en lo que respecta a financiamiento, donde
las hipotecas registraron un crecimiento muy mar-
cado. Asimismo, la compraventa de inmuebles tam-
bién mostrd una tendencia positiva en 2024, con
una posterior recuperacion tras una caida a inicios
de 2025.

13
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e El sector Construccion mostrd dos dindmicas dis-
tintas. Por un lado, el despacho de cemento mostré
una evolucién muy positiva, mientras que los permi-
sos de construccion exhibieron una tendencia a la
baja, potencialmente explicada por el encarecimien-
to del costo de la construccién en términos reales
debido a la apreciacion del tipo de cambio.

* En el sector de Ventas Minoristas, las ventas de su-
permercados registraron un comportamiento nega-
tivo, mientras que las ventas en centros comerciales
mostraron el inicio de una fase de recuperacion en
el primer semestre de 2025. El consumo de medica-
mentos se mantuvo relativamente estable.

e Los indicadores de Servicios y Transporte exhibie-
ron estabilidad o recuperacion moderada.

Tabla 1. Monitor mensual del consumo bahiense

Combustibles

-8.2% -39.8%  226.5% -0.9% 6.2% -16.3% -37.0% 67.6% 5.1% -0.5% 6.2% 18.5% -17,7%
Automotriz Ventas 0KM
7.9% -13.8% 67.7% -11.9% -15.4% 52.3% 0.1% 9.7% -22.2% -0.9% 54.3% -3.1% -6,7%
-3.9% 5.3% -1.4% -5.8% 5.8% -2,0% 5.5% 0.7% -3.0% -45.2% 45,6% -12,1% 26.5%
Despachos de cemento
Construccion -22,9% 78.9% 29.1% -0.7% -6.6% 6.2% -24,5% 17,1% -0,1% -18.8% 17.2% 14,9% -19.5%
“ 5.1% 25,7% -10,4% 14,3% 27.9% -38,7% 30,6% -2,6% 27.4% -63,7% 35.9% 12,7% -10,8%
0.2% 14.8%  100.4% -16,1% 60,3% 27.5% 5.2% -3.6% -8,1% -23.7% _ 100,6% -25,3% 5.1%
“

0.6% 0.1% 0.7% 0.0% 0.3% 0.3% 0.4% 0.1% 0.6% -0.5% 1.0% 0.8% 0.6%
5.6% 0.0% 10.5% -19.0% 11.8% 0.0% 0.0% -15.8% -6.3% 20.0% 22.2% 4.5% -8.7%

Supermercados
1.3% 0.2% -3.0% -0.7% -1.3% -1.5% -0.8% -2.0% 2.3% -6.7% 1.2% 1.6% -2.5%

Ventas minoristas Centro Comercial
14.4% 1.5% -1.4% -6.3% -3.7% 13.3% 5.1% -0.1% -4.1% 1.8% 5.8% 3.0% -6.0%
-7.5% 7.6% -1.4% 2,7% 1.6% -4.1% 5.9% 0.6% 0.0% -6.7% 11,4% -4.6% 1.8%

Fuente: elaboracion propia.

Tabla 2. Monitor interanual del consumo bahiense

I I e e el e e e
Combustibles
-20.9%  -46,9% -8.0%  -12,0% 2,5%  -197%  -5971%  -234%  -150% -2.8% 5.2% 15.8% 1.4%
Automotriz Ventas 0KM
16,3% -18,6% 59.2% 36,7% -1.4% 59.1% 50.4%  141.5% 36.4% 54,0%  103.2% 64.5% 42.8%
7.3% 17.2% 20.6% 7.5% 21.2% 18.0% 38.8% 57.6% 255%  -334%  -197%  -31.0%  -113%
Despachos de cemento
-12.8% 27.4% 32,9% 61,2% 36,3% 58,1% 44,5% 39,0% 70,6% 30,9% 71.0% 68.8% 83.4%
m -35.8% 3.3% 21.4% 21.4% 37.8%  -302% -0.3% 125%  1199%  -493%  -46.5%  -12.6%  -26.4%
-21,0% 19.6%  215.5% 88.0%  146,0%  316.1% 1210.6% 1070.6% 1111.6%  481.5%  520.6%  341.6%  338.2%
“
10,1% 9.2% 9.0% 8,7% 8,3% 7.9% 8,6% 9.1% 8.4% 5,1% 4.4% 4,6% 4,6%
-20.8%  -17.4% 0.0% -22,7% -5.0%  -17.4% -5.0% -59%  -11.8%  -18.2% 10.0% 27.8% 10.5%
Supermercados
3.7% 2.6% -5.3% -4,9% -7.9%  -11.0%  -10.1%  -12.9% -6,7%  -14,5%  -12,4% -9.3%  -12,7%
Ventas minoristas Centro Comercial
-12,6% -8.1% -17%  -144%  -17,0% -0.8% 30.8% 24,9% 12,5% 13,5% 32,6% 30,7% 7.4%
-15.8% -5.8% -8.4% -9.2% -89%  -11.7% 5.2% 0.0% -2.5% -4.5% 7.9% -1.7% 8.1%

Fuente: elaboracion propia.
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INTEGRADOR DE DATOS CENSALES BAHIA BLANCA

(IDCBE)

Introduccion

El “Censo Nacional de Poblacién, Hogares y Vivien-
das” constituye una de las herramientas mas importan-
tes para comprender la estructura demografica, social
y econémica de un pais en un momento determinado.
Su relevancia radica en que proporciona informacion
exhaustiva, homogénea y comparable sobre la pobla-
cion, los hogares y las viviendas, permitiendo identificar
caracteristicas, desigualdades y necesidades a diferen-
tes escalas desde a nivel pais hasta a nivel municipio.

En términos generales, los datos censales son esen-
ciales para el disefio, implementacion y evaluacién de
politicas publicas, ya que facilitan la planificacién en
areas clave como salud, educacion, infraestructura, vi-
vienda, entre otras. A su vez, en el dmbito académicoy
técnico, los datos del censo constituyen una base em-
pirica central para investigaciones, diagnésticos terri-
toriales, modelizaciones y proyecciones demogréaficas.

En sintesis, el censo no solo describe la realidad po-
blacional de un pafs, sino que también se convierte en
una herramienta estratégica para planificar el desarro-
lloy promocién de politicas basadas en datos.

Sin embargo, la encuesta nacional a su vez presenta
una limitacion muy relevante para el andlisis territorial.
Pese a ofrecer datos a nivel municipal, la visualizacion
de los datos censales resulta compleja cuando se inten-
ta desagregar en escalas mas pequefas, como barrios
o delegaciones.

Esta falta de granularidad en los datos es la que
restringe de cierta manera la utilizacion de los datos
censales para diagnostico local y politicas publicas mas
focalizadas.

Con esta limitacion como principal motivacion, des-
de el CREEBBA desarrollamos el Integrador de Datos
Censales Bahia Blanca (IDCBB)', una herramienta
interactiva para la visualizacion de los datos del Censo
2022, combinando datos censales con datos catastra-
les de la ciudad.

Esta herramienta permite explorar la informacién a
un nivel territorial mas detallado, facilitando el analisis
comparativo entre areas de la ciudad y brindando un
insumo clave para investigadores, organismos publicos
y actores locales interesados en comprender, con ma-
yor precision, la realidad demografica y socioecondmi-
ca del partido de Bahia Blanca.

En este estudio se explica el funcionamiento y uso
de la herramienta, asi como también los posibles resul-
tados que se pueden obtener a través de esta.

Funcionamiento v uso de [a
herramienta

Previo a presentar el funcionamiento de la herra-
mienta, resulta necesario definir el concepto de radio
censal. Un radio censal constituye la unidad geogra-
fica minima utilizada por el INDEC para la organiza-
cion, recoleccion y difusion de la informaciéon censal.

T Acceso a través de la pagina web del CREEBBA: https://creebba.
org.ar/?0p=censo2022
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Cada radio agrupa un conjunto acotado de viviendas
y poblacion, sobre la cual se construye posteriormente
el resto de las unidades geogréficas (fraccién, partido,
provincia, pais).

La utilizacién de los radios censales radica, principal-
mente, en gque es facilmente combinable con los datos
catastrales. Los radios censales permiten formar con-
juntos personalizados de la agregaciéon de aquellos que
pertenezcan a un determinado barrio o delegacion.

De este modo, como se observa en la Imagen 1, el
mapa interactivo incorpora cuatro niveles de desagre-
gaciéon geografica, que permiten adaptar el anélisis se-
gun las necesidades del usuario:

¢ Direccion: posibilita examinar un radio censal es-
pecifico de forma individual.

¢ Barrio: permite analizar el conjunto de radios cen-
sales que conforman cada barrio.

¢ Delegacion: muestra los radios censales incluidos
dentro de cada delegacion municipal.

¢ Partido: habilita tanto una visualizacién general
(con variables agregadas a nivel del partido) como
la exploracién detallada de todos los radios censales
gue lo integran.

Imagen 1. Integrador de Datos Censales Bahia Blanca (IDCBB).
Censo Nacional de Poblacion, Hogares y Viviendas. INDEC 2022.
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Fuente: Pagina web CREEBBA.

El nivel de desagregacién geografica permite ac-
ceder a distintas opciones dentro de la propia pagina
web.

En primer lugar, si se selecciona la opcién “Direc-
cion” es posible ingresar una direccién escrita manual-
mente o seleccionando una direccion directamente del
mapa.

En segundo lugar, si se selecciona la opcion “Barrio”
es posible seleccionar uno o mas barrios a través de
la lista desplegable, o directamente seleccionando un
barrio en el mapa. Esto sucede de la misma manera,
si se selecciona la opcién “Delegacién”, optando por
seleccionar una o varias delegaciones.
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Por ultimo, seleccionando la opcion “Partido” es
posible mostrar todos los radios censales que forman
parte del partido, o directamente el partido en su con-
junto.

Una vez elegido el corte de area geogréfica, el paso
siguiente consiste en seleccionar la variable de interés.
Para facilitar esta eleccién y ordenar la informacion
disponible, la herramienta organiza las variables en
funcién de su unidad de analisis, es decir, el tipo de
entidad sobre la cual se releva la informacién censal.
De este modo, las variables se clasifican en tres grandes
grupos:



¢ Poblacion: incluye indicadores vinculados a las ca-
racteristicas demograficas y sociales de las personas.

¢ Viviendas: comprende informacién asociada a la
composicion de las viviendas.

¢ Hogares: retne variables que describen las ca-
racteristicas fisicas, materiales y de servicios de los
hogares.

En la Tabla 1, se observan las distintas variables dis-
ponibles en la pagina web.

Una vez que se selecciona la variable, el mapa cam-
bia mostrando los radios censales que componen el
area geografica seleccionado anteriormente, mostran-
do la distribucién de la variable en una escala de co-
lores (mayor intensidad de color, mayor concentracion
de la variable) y, a su vez, debajo del mapa se incorpora
una tabla resumen de los datos con tres medidas esta-
disticas Utiles (suma, promedio y mediana).

A continuacién, se muestran los posibles resultados
y comparaciones que se pueden obtener utilizando la
herramienta. Por razones de practicidad y extension del
estudio, no forman parte del analisis todas las variables
disponibles, ni todas las areas geograficas.

Analisis univariado

Para el primer método de analisis se selecciono
como barrio la zona de Microcentro de la ciudad, y
como variable a analizar la tasa de empleo definida

Image
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Fuente: elaboracion propia en base a Integrador de Datos Censales Bahia Blanca (IDCBB).
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Tabla 1. Variables del IDCBB.

Poblacion Total poblacién

Poblacion Cantidad de mujeres

Poblacion (antidad de hombres

Poblacion Poblacién extranjera

Poblacién Indice de dependencia

Poblacién Porcentaje de poblacién adulta
Poblacién Porcentaje de poblacion infantil
Poblacion Poblacién con alto nivel educativo
Poblacién Tasa de empleo

Poblacién Tasa de desempleo

Poblacion Tasa de actividad

Poblacion Poblacién con bajo nivel educativo
Viviendas Total viviendas

Viviendas Participacion de casas en viviendas
Viviendas Participacion de departamentos en viviendas
Viviendas Viviendas destinadas a actividad comercial
Hogares Total hogares

Hogares Hogares con calidad de construccién insatisfactoria
Hogares Porcentaje de hogares precarios
Hogares (alidad del piso insatisfactoria

Hogares Falta de acceso a la red de agua

Hogares Falta de acceso a la red cloacal

Hogares Falta de acceso a la red de gas

Hogares Hogares habitados por propietarios
Hogares Hogares en alquiler

Hogares Hacinamiento

Hogares Uso de computadora

Fuente: elaboracion propia en base a Integrador de Datos Censales
Bahifa Blanca (IDCBB).

como “Porcentaje de poblacién ocupada respecto a la
poblacion total de 14 afios y mas”.

Al seleccionar el barrio y la variable, el mapa muestra
los radios censales que conforman dicho barrio con
distinta intensidad de color en funcién de la distribucion
de la variable, tal y como se observa en la Imagen 2.

n 2. Mapa de la tasa de empleo en el barrio Microcentro.
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Mediante la Tabla de Distribucion (Imagen 3) que se
muestra en la web podemos determinar que las zonas
mas lejanas de la Plaza Rivadavia son las que poseen
un porcentaje mas alto de empleo en la zona. Algo es-
perable dada la menor cantidad de negocios en dichas
zonas y el mayor incremento de casas en las zonas mas
lejanas al centro de la ciudad.

Las zonas con verde mds intenso alcanzan entre un
61% y 67%, siendo la manzana de Espafa entre Chi-
clana y Brown la de mayor tasa de empleo del 67,2%
(Radio censal N°60563509).

Otra conclusién relevante utilizando la tabla resu-
men, es que, en promedio el barrio de microcentro tie-
ne una tasa de empleo de 53,8%.

Imagen 3. Distribucién de la tasa de
empleo en el barrio Microcentro.

0,0% - 35,5%

35-6% - 41,8%

41,9% - 48,2%

48,3% - 54,5%

54,6% - 60,9%

61,0% - 67,2%

Fuente: elaboracion propia en base a Integrador
de Datos Censales Bahfa Blanca (IDCBB).
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Como se observa, con el mapa interactivo de forma
simple y directa podemos obtener resultados de cual-
quier variable deseada. A su vez, estos mismos resul-
tados se pueden aplicar tanto para analizar un radio
censal en especifico (seleccionando una direccién) o
una delegacion completa de la ciudad.

Comparacion entre barrios para una
misma variable

El segundo resultado que se puede obtener con la
herramienta es la comparacion entre distintos barrios o
delegaciones deseadas.

Seleccionando la misma variable de tasa de empleo,
pero incluyendo, por ejemplo, el barrio Universitario.
Se obtiene el siguiente mapa con su correspondiente
tabla de distribucion, como se observa en la Imagen 4
y 5 respectivamente.

De la misma manera que en el analisis univariado es
facilmente comprobable la distribucion de la variable,
en zonas cercanas a la Universidad Nacional del Sur
donde hay menos casas por manzana, la tasa de
empleo cae en comparacion a otras zonas.

En esta comparacion es posible usar las medidas
estadisticas de referencia para hacer las comparaciones
entre los barrios, en este caso, el barrio Universitario
tiene en promedio, una tasa de empleo mayor
que la zona de microcentro, 1,9 p.p. por encima
especificamente, alcanzando el 55,7%.



ESTUDIOS ESPECIALES

Imagen 4. Mapa de la tasa de empleo en el barrio Microcentro y Universitario.
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Fuente: elaboracion propia en base a Integrador de Datos Censales Bahia Blanca (IDCBB).

Imagen 5. Distribucién de la tasa de empleo
en el barrio Microcentro y Universitario.

0,0% -35,5%

35-6% - 41,8%

41,9% - 48,2%

48,3% - 54,5%

54,6% - 60,9%

61,0% -67,2%

Fuente: elaboracion propia en base a Integrador
de Datos Censales Bahia Blanca (IDCBB).

Algo importante a destacar es que este analisis
se puede replicar, incorporando cualquier barrio
adicional al analisis. A su vez, tal y como pasa con el
analisis univariado, es posible también comparar entre
delegaciones o direccion si fuese necesario, de manera
que el usuario tiene un abanico de oportunidades de
analisis mas amplio.
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Analisis del partido en su conjunto

El tercer resultado se puede obtener seleccionando
la opcién de partido.

Debajo del mapa se obtiene una tabla resumen con
todas las variables de la herramienta en el censo de
2010y 2022, y su respectiva variacion punta a punta
entre los censos, como se observa en la Imagen 7.

Una de las principales limitaciones de la herramienta
es la imposibilidad de realizar comparaciones territoria-

les detalladas con afos anteriores, dado que la delimi-
tacion de los radios censales de 2010 y 2022 no coin-
ciden, esta falta de correspondencia impide contrastar
la evolucion de una misma area geografica a nivel de
radio, barrio o delegacién. Sin embargo, la compara-
ciéon temporal si es posible a nivel del partido en su
conjunto, ya que el INDEC publica series agregadas y
consistentes para esa escala territorial.

De esta manera, manteniendo la variable elegida an-
teriormente, se evidencia que la tasa de empleo en el
partido Bahia Blanca se redujo de 61,6% a 57,5%, con
una variacion de 4,1 p.p. entre censos.

Imagen 6. Tabla resumen partido de Bahia Blanca.

Poblacion:

2010 2022 Variacion

Total poblacion: 301,572 334,505
Cantidad de Mujeres: 156,924 174,321
Cantidad de Hombres: 144,648 160,184

Poblacién Extranjera: 4.5% 4.0%

10.9% (Nimero de habitantes)
11.1% (Cantidad de Mujeres)
10.7% (Cantidad de Hombres)

-0.5p.p. (Porcentaje de poblacién nacida en otro pals respecto al total de la poblacién)

Indice de dependencia: 52 51 -1.9% (Cantidad de personas “pasivas” (65 afios o mas) cada 100 personas "activas” (entre 15 y 64 afios))

Porcentaje de poblacion adulta:  13.1%  14.0%

Porcentaje de poblacién infantil: ~ 21.0%  19.7%

O.Sp.p. (Porcentaje de poblacién con 65 o més afios respecto del total de la poblacién)

-1.3p,p, (Porcentaje de poblacion de hasta 14 afios respeclo del tolal de la poblacion)

Poblacion con alto nivel educativo:  11.1%  15.8%

Tasa de empleo:  61.6% 57.5%

(F
4.7p.p.
aftos)

de ion con estudios © superi respecto del total de la poblacion mayor de 24

-4.1 p.p. (Porcentaje de poblacion ocupada respecto a la poblacion total de 14 afios y mas)

Tasa de desempleo: 6.3% 8.8% 2.5p.p. (F

je de respecto del total de |a poblacién econdmicamente activa)

Fuente: elaboracion propia en base a Integrador de Datos Censales Bahia Blanca (IDCBB).

Por ultimo, la herramienta permite analizar el par-
tido completo a través de los radios censales, de esta
forma es posible analizar la distribucion de la variable
seleccionada a lo largo de todo el partido.

Como se observa en la Imagen 9, el centro de la ciu-
dad presenta los niveles mas bajos de densidad de em-
pleo. En contraste, los radios censales mas alejados de
los puntos neuralgicos (generalmente areas con menor
concentracion de viviendas) exhiben tasas de empleo
relativamente mas elevadas. Esta distribucion evidencia
un patrén donde la intensidad del empleo aumenta ha-
cia las zonas periféricas.
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No obstante, es importante advertir que muchos de
los radios ubicados en la periferia poseen superficies
considerablemente mayores que los radios centrales.
Esta diferencia en extensiones geograficas puede influir
en la interpretacién de los resultados, ya que radios
mas amplios pueden abarcar areas rurales, industriales
o de baja densidad poblacional, lo que podria distorsio-
nar la comparacion directa con radios mas pequefios y
compactos del area central.
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Imagen 7. Distribucién de la tasa de empleo en el partido de Bahia Blanca por radio censal.
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Fuente: elaboracion propia en base a Integrador de Datos Censales Bahia Blanca (IDCBB).

Reflexiones finales

El desarrollo del Integrador de Datos Censales de
Bahia Blanca (IDCBB) representa un avance significati-
vo en la capacidad de analisis territorial a escala local.
Frente a la principal limitacion del Censo Nacional, esta
herramienta permite acceder, visualizar y procesar da-
tos censales con un nivel de detalle sin precedentes a
nivel nacional.

La integracion de la informacion censal con la car-
tografia catastral de la ciudad habilita una lectura mas
precisa del territorio y facilita la identificacion de patro-
nes socioecondmicos que de otro modo permanece-
rian ocultos en los agregados publicados usualmente.

Finalmente, desde el CREEBBA invitamos a la co-
munidad (ciudadanos, investigadores, docentes, es-
tudiantes, profesionales y organismos) a incorporar la
herramienta en sus analisis. La herramienta posee una
flexibilidad analitica que abre la puerta a investigacio-
nes mas profundas y a la formulaciéon de politicas pu-
blicas orientadas por evidencia estadistica, adaptadas
a las caracteristicas y necesidades especificas de cada
zona de la ciudad.

En sintesis, el IDCBB no solo constituye un instru-
mento pionero en el pais, sino gue también se posicio-
na como una herramienta estratégica para fortalecer la
toma de decisiones basada en datos.
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ANALISIS DE COYUNTURA

Inflacion, Canastas varias y Salarios

Como puede advertirse en el Grafico 1, en el trimes-
tre agosto-octubre, el nivel de nominalidad de la eco-
nomia local fue en ascenso. En promedio, la variacién
de los indicadores de precios relevados por el CREEBBA
se expandié al 1,7% mensual durante el trimestre, es
decir, 0,4 p.p. por encima de lo registrado en el trimes-
tre anterior. Puntualmente, octubre fue el mes en el
que esta aceleracion ocurrié con mayor intensidad. Por
su parte, la inflacion nucleo también mostré una dina-
mica similar, ubicandose en 2,3% promedio mensual,
y encadenando tres meses consecutivos por encima del
nivel general. Cabe destacar que a lo largo del trimes-
tre previo se habia observado la situacion opuesta, es
decir, una inflacién nucleo sistematicamente por deba-
jo del incremento en el nivel general de precios.

Adicionalmente a lo ya mencionado, los salarios vol-
vieron a quedar relegados y fueron, junto con la canas-
ta universitaria, los indicadores que se desaceleraron
respecto de la mediciéon anterior. De esta manera, los
salarios reales acumulan una pérdida de 3% entre ene-
ro y octubre del corriente afio.

Por ultimo, en cuanto a los indicadores especificos
gue recolectan informacién sobre teméticas puntuales
se observaron las siguientes dinamicas:

ANALISIS DE COYUNTURA

e £l Indice Asado aceleré su ritmo de crecimiento,
signado por un importante incremento de la carne
vacuna.

e La Canasta Universitaria, como se menciono, tuvo
una tendencia levemente descendente. En octubre
(Ultimo dato al momento de escribir estas lineas), el
costo de la misma ascendié a $ 882.406.

¢ El Indice de Medicamentos fue uno de los que mas
se elevod durante el ultimo mes en tanto que su tasa
de variacidon mensual se ubicé en 2,7%.

Comercio, Industria y Servicios de
Bahia Blanca

Durante septiembre-octubre, el saldo de respuesta
del indicador de situacion general fue calificado como
normal (bajo los pardmetros de medicion del CREEBBA),
pasando su saldo de 1 a -7

Los sectores Comercio, Industria y Servicios repor-
taron una situacion general normal en comparacién
con el periodo anterior. En todos los casos, se sefiald
una mejora o estabilidad respecto al mismo periodo de
2024.

Grafico 1. Variacion mensual de los principales indicadores de precios (octubre 2024-octubre 2025)
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Fuente: elaboracion propia en base a relevamientos propios.

24

—

Canasta universitaria Indice medicamentos




En cuanto a las ventas, se produjo un deterioro res-
pecto al bimestre anterior. En este sentido los consul-
tados percibieron una tendencia a la baja en la comer-
cializacién, destacando la baja actividad econémica y la
lenta recuperacion de la misma.

Respecto a las expectativas, tanto a nivel general
como sectorial, la postura de los empresarios fue opti-
mista, especialmente en el sector Servicios, destacando
la previsibilidad a futuro y esperando un incremento en
la actividad para los meses siguientes.

La inflacion proyectada para los proximos 12 meses,

segun los encuestados, es del 30%, manteniéndose
en linea con el bimestre previo. (Grafico 2)

Region

A lo largo de los meses de septiembre y octubre,
la situacion general de la Regién (considerando Punta
Alta, Coronel Dorrego, Coronel Pringles, Puan y PigQé),
evidencié un saldo de respuesta considerado como

normal, segun parametros del CREEBBA, pasando su
saldo de respuesta de -12 a -13.

Los sectores de Industria y Servicios calificaron su
situacion general como normal respecto al periodo an-
terior, mientras que Comercio la definié como regular.
Comercio e Industria reportaron un empeoramiento en
comparacion con el mismo periodo de 2024, mientras
gue Servicios indicé una situaciéon mejor.

ANALISIS DE COYUNTURA

El nivel de ventas, por su parte, presentd una mejora
en comparacién al bimestre anterior solo para el sector
Servicios, mientras que para Comercio e Industria se
produjo un empeoramiento. Por Ultimo, cabe mencio-
nar, que tanto las expectativas generales como secto-
riales son alentadoras para los siguientes meses.

Por otra parte, el nivel de ventas en comparacion
con el bimestre anterior, reporta caidas en las tres ca-
tegorias.

Para los meses siguientes, los sectores Comercio y
Servicios indican expectativas generales alentadoras,
en contraste con la Industria, que prevé un panorama
desalentador.

Sector Inmobiliario

El sector inmobiliario en la localidad de Bahia Blanca
mostré una tendencia normal, tanto en compraventa
como en alquileres durante el bimestre septiembre-
octubre, segun pardmetros del CREEBBA.

Al analizar por rubro, y en comparacion con
el bimestre julio-agosto, las categorias Pisos y
Departamentos presentaron una tendencia buena
con respecto a la compraventa, mientras que Chalets
y Casas mostraron una tendencia normal. En cuanto a
los alquileres, la categoria Chalets y Casas exhibié una
tendencia buena, mientras que Pisos y Departamentos
presentd una tendencia normal.

Grafico 2. Evolucion de las expectativas de inflacion para los préximos 12 meses en Bahia Blanca
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ANALISIS DE COYUNTURA

Por otra parte, segln las inmobiliarias consultadas, De acuerdo con el indice para Contratos de Locacion
la inflacidon proyectada para los préximos 12 meses  (ICL) publicado por el BCRA, el precio en pesos de los
se mantiene en 28%, es decir, a tono con el bimestre  alquileres entre octubre de 2024 y octubre de 2025
anterior. presentd una variacion del 42,4%.

Grafico 3. Resumen de la situaciéon general del Comercio, Industria y Servicios de la Region
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INDICE DE PRODUCCION METALURGICA:
HISTORIA, METODOLOGIAY EVOLUCION RECIENTE

Por Ivan Lépez

-Coordinador Departamento
Estudios Econémicos ADIMRA

-Lic. En Economia (UNQ)

1. Introduccion

El analisis continuo de la actividad metallrgica cons-
tituye un elemento central para comprender la evolu-
cion del sistema productivo argentino y las dindmicas
gue caracterizan a sus distintas ramas. La industria
metallrgica estd compuesta por empresas de distintos
tamafios, localizadas en multiples regiones y vinculadas
a cadenas de valor heterogéneas, lo que genera com-
portamientos productivos que no siempre avanzan de
manera uniforme. En un contexto econdémico que pre-
senta variaciones frecuentes en la demanda, en los ni-
veles de inversion y en las condiciones de financiamien-
to, contar con informacion sistematica y comparable se
vuelve indispensable para interpretar, adecuadamente,
la evolucion del sector.

El Informe de Actividad Metalurgica elaborado
por el Departamento de Estudios Econdmicos de
ADIMRA surge, precisamente, para dar respuesta a
esa necesidad, ofreciendo una medicion periodica
y desagregada que permite observar tendencias,
identificar contrastes entre ramas y evaluar factores
gue inciden en el desempefio productivo. A diferencia
de otros indicadores industriales de alcance nacional
(como el IPI de INDEC), este relevamiento se caracteriza
por su alta frecuencia y rapido acceso a la informacion,
lo que facilita disponer de un panorama actualizado
de la situacion del sector. Esta oportunidad en la
disponibilidad de datos constituye una ventaja
relevante, ya que permite anticipar movimientos,
identificar cambios tempranos en la actividad y contar
con referencias confiables en momentos donde las
condiciones econémicas varian con rapidez.
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| Por Mariel Aguirre
-Analista Departamento Estudios
Econémicos ADIMRA
-Lic. En Economia (UBA)

La existencia de un indicador propio ofrece, ademas,
un nivel de especificidad que permite captar, con ma-
yor precision, la realidad del entramado metaltrgico
federal.

Esta caracteristica resulta fundamental para
describir comportamientos diferenciados entre regio-
nes y ramas productivas, aportando un nivel de detalle
gue no se encuentra en los agregados industriales de
difusién nacional.

Junto con su utilidad analitica, el indice cumple un
rol institucional relevante dentro de ADIMRA. La in-
formaciéon generada se utiliza de manera habitual en
instancias de representacion sectorial: contribuye como
insumo técnico en negociaciones paritarias, se presenta
en reuniones con organismos publicos, sostiene diag-
noésticos en comisiones de trabajo y aporta evidencia
en mesas institucionales con camaras asociadas y em-
presas. De este modo, el indicador no solo describe el
comportamiento de la actividad, sino que forma parte
de los instrumentos de trabajo que la entidad emplea
para fortalecer su capacidad de andlisis y de interven-
cién institucional.

Esta nota tiene por objetivo presentar la historia y los
fundamentos del indice, describir sus criterios metodo-
l6gicos y ofrecer un panorama general de la evolucién
reciente de la actividad metalurgica.



2. Historia y fundamentos del Infor-
me de Actividad Metaldrgica

El Informe de Actividad Metallrgica tiene su origen
en una necesidad concreta que comenzo a consolidar-
se dentro de ADIMRA hace mas de treinta afios: contar
con una medicién propia que reflejara la dinamica real
del entramado metallrgico, en un contexto donde las
estadisticas disponibles a nivel nacional no permitian
observar con precision lo que ocurria dentro del sector.

En aquel momento, las empresas y camaras regio-
nales/sectoriales manifestaban, de manera recurrente,
la dificultad de acceder a informacion especifica, ac-
tualizada y comparable, especialmente en ramas con
comportamientos muy distintos entre si.

A partir de ese diagnéstico, ADIMRA inicié un pro-
ceso de desarrollo interno destinado a construir un
indicador sectorial estable. En una primera etapa, el
objetivo fue definir con claridad qué elementos debia
capturar el relevamiento, cémo estructurar la consulta
y qué periodicidad permitiria obtener informacion atil
sin comprometer la continuidad del trabajo. Ese perio-
do inicial incluyé discusiones metodoldgicas, pruebas
piloto y ajustes sucesivos que permitieron establecer los
parametros basicos del relevamiento.

Con el avance del proyecto, el indice fue incorporan-
do mejoras, tanto en la cobertura territorial como en
la identificacién de ramas. La participacion de cdmaras
asociadas y empresas de distintas regiones permitié am-
pliar la representatividad de la muestra y homogeneizar
los criterios con los que se recogia la informacion. Ese
proceso dio lugar a una serie histérica continua, que
con los afos se convirtié en un insumo habitual para la
lectura de la coyuntura sectorial.

El relevamiento también se transformd en una he-
rramienta de trabajo interno para ADIMRA. Con el
tiempo, sus resultados comenzaron a ser utilizados en
informes periddicos, reuniones de directorio, espacios
de anélisis técnico y actividades institucionales, lo que
consolidd su caracter estratégico dentro de la entidad.
La necesidad de disponer de datos propios, confiables
y de consulta rapida se volvié aun mas evidente en pe-
riodos de alta volatilidad econémica.

APORTES COMPLEMENTARIOS

Estos elementos fueron dando forma a un indica-
dor que combina continuidad, especificidad sectorial y
capacidad para ofrecer informacién de corto plazo. Su
importancia radica no solo en lo que mide, sino en el
vacio que vino a cubrir: la ausencia de estadisticas me-
talUrgicas de alta frecuencia, construidas desde y para
el propio entramado productivo. El indice se consolidé
asf como una referencia estable para analizar la activi-
dad y como un instrumento institucional que fortalece
la capacidad de ADIMRA para representar los intereses
del sector en distintos ambitos de didlogo publico-pri-
vado.

3. Enfoque metodologico y criterios
de construccion del indice

El indice de Actividad Metalurgica se elabora a partir
de la Encuesta de Actividad Economica Metalurgica que
ADIMRA realiza de manera mensual entre empresas de
todo el pais. Este relevamiento constituye la principal
fuente de informaciéon del indicador, y esta disefado
para captar variaciones recientes en la producciéon con
un nivel de actualizacion superior al de otras estadisti-
cas industriales de difusion nacional.

A lo largo de los afios, el indicador atravesé diversas
revisiones metodolégicas orientadas a mejorar su con-
sistencia, representatividad y comparabilidad temporal.
Como resultado de este proceso de mejora continua,
la version vigente del indice adopta una base 2015 =
100, lo que permite homogeneizar la lectura histérica 'y
facilitar comparaciones entre ciclos productivos.

La construccion del indice se basa en un esquema
de ponderacion triple, que considera simultaneamente:

1. El peso provincial, para reflejar la distribucion geo-
gréfica del entramado metalurgico.

2. El peso sectorial, segun la participacion relativa de
cada rama (Maquinaria agricola, Autopartes, Bienes
de Capital, Fundicion, Equipos y Aparatos Eléctricos,
Equipamiento Médico, Carrocerias, remolques y se-
mirremolques, Otros Productos de Metal) dentro del
conjunto del sector.

3. El tamafio de la empresa, con el fin de evitar que
movimientos aislados de firmas grandes o pequefas
distorsionen el resultado general.
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APORTES COMPLEMENTARIOS

Las empresas informantes reportan la variacion in-
teranual de su produccion fisica. Esta variable consti-
tuye el nucleo del célculo del indice, dado que permite
captar cambios reales en el volumen de produccion sin
efectos de precio. Ademas, la encuesta recopila infor-
macion sobre empleo, utilizacién de la capacidad ins-
talada, horas trabajadas y expectativas para diversas
variables a tres meses, que complementan el andlisis
coyuntural, aunque no forman parte directa del calculo
del indicador general.

Para garantizar la comparabilidad temporal, la se-
rie se ajusta mediante el médulo X11 del programa
X-13ARIMA-SEATS del US Census Bureau. Este proce-
dimiento aplica promedios moéviles de forma sucesiva e

iterativa, permitiendo identificar y filtrar fluctuaciones
tipicas de cada mes, como patrones climéticos, feria-
dos moviles o variaciones asociadas a los dias de la se-
mana. Al igual que en otras estadisticas econdmicas
basadas en este método, la incorporaciéon de nuevos

datos puede generar revisiones y ajustes en los valores
ya publicados.

El tratamiento de las variables externas incluye con-
sideraciones metodoldgicas especificas. En el caso del
comercio exterior, los datos de importaciones se ex-
presan en toneladas para neutralizar el impacto de los
precios. Las exportaciones, en cambio, estan sujetas a
mayores restricciones debido al secreto estadistico del
INDEC, por lo que pueden registrar ajustes mensuales
asociados al método de estimacion utilizado.

4. Evolucion del Indice y desempeiios sectoriales (2016—2025)

Grafico 1. indice de produccién industrial metalurgica
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La evolucion del Indice de Actividad Metalurgica
entre 2016 y 2025 muestra una secuencia de ciclos
fuertemente condicionados por el contexto macroeco-
némico y por la heterogeneidad estructural del entra-
mado productivo.

El periodo se inicia en 2016 con niveles de actividad
relativamente elevados dentro de la serie. A lo largo de
este afo y hasta fines de 2017, la serie desestaciona-
lizada se mantiene en un rango estable, sin cambios
significativos en su trayectoria. Este comportamiento,
sin embargo, presenta matices importantes entre ra-
mas: magquinaria agricola sostiene niveles de actividad
particularmente altos, impulsada por el buen desem-
pefio del complejo agroindustrial, mientras que el resto
de los bienes de capital no exhibe la misma fortale-
za, mostrando ya sefiales de mayor sensibilidad a las
condiciones de financiamiento y a la evolucion de la
demanda interna.

Hacia fines de 2017 comienza a percibirse una
desaceleracion, que se profundizara recién a partir de
2018. Este entorno afectd con mayor intensidad a las
ramas como bienes de capital, autopartes y equipos
eléctricos, cuyo desempefno responde, de manera
directa, al ciclo econémico y a las condiciones de
crédito, por ejemplo.

A lo largo de 2018 y durante 2019, la desacelera-
Cion inicial derivé en una contraccion mas marcada, en
un contexto atravesado por episodios de fuerte inesta-
bilidad macroeconémica. La aceleracion inflacionaria,
la caida del salario real, el encarecimiento del crédito y
la volatilidad cambiaria redujeron, de manera significa-
tiva, la demanda de bienes de inversién y de consumo
durable. Este escenario afectd, con especial intensidad,
a bienes de capital, autopartes y equipos eléctricos, ra-
mas estrechamente vinculadas a la inversién productiva
y a la disponibilidad de financiamiento. Hacia 2019, el
indice alcanzé algunos de los niveles méas bajos de toda
la serie, reflejo de una contraccién generalizada que
impacté en la mayor parte del entramado metalurgico,
con particular profundidad en los segmentos mas de-
pendientes del ciclo econémico.

APORTES COMPLEMENTARIOS

El impacto de la pandemia constituyd la mayor con-
traccion de toda la serie, con descensos simultaneos
en practicamente todas las ramas y caidas superiores al
40% en bienes de capital, autopartes, fundicion y equi-
pos eléctricos durante los meses de restricciones sanita-
rias mas estrictas. La interrupcion de la produccion, la
paralizacion de la demanda de bienes de inversion y la
disrupcion de cadenas industriales explican la profun-
didad del shock. Incluso sectores que suelen mantener
dindmicas mas autbnomas, como maquinaria agricola
o carrocerias y remolques, registraron caidas significati-
vas, aungue algo menos pronunciadas.

Tras el levantamiento de las restricciones sanitarias,
el sector ingresé en una fase de recuperacién que se
extendié hasta 2022. Ese rebote estuvo marcado por
fuertes disparidades entre ramas. Maquinaria agricola
liderd el crecimiento, con tasas interanuales excepcio-
nalmente altas (en algunos casos superiores al 40% vy
50%) mientras que bienes de capital, equipos eléctri-
cos y equipamiento médico también mostraron avan-
ces relevantes. Fundicion y otros productos metalicos
recuperaron parte del terreno perdido, aunque de ma-
nera mas gradual. Como resultado, el indice alcanzé en
estos afos el nivel mas elevado de toda la serie.

Durante 2023 la recuperacion comenzd a moderar-
se de manera marcada. La sequia historica que afectéd
al complejo agroexportador redujo sustancialmente la
demanda por maquinaria agricola y provocé una caida
abrupta en esa rama. Paralelamente, autopartes, fun-
dicion, equipos eléctricos y otros productos metalicos
empezaron a reflejar la contraccién del consumo in-
terno y un aumento significativo de la incertidumbre
macroecondmica, sobre todo la vinculada a la falta de
previsibilidad en la importacién de insumos no produ-
cidos localmente. Aunque bienes de capital mantuvo
algunos meses positivos, su ritmo de expansion se de-
bilitd ante la postergacién generalizada de decisiones
de inversion. Esta combinacién de factores marcod un
punto de inflexion, dando cierre al ciclo expansivo pos-
pandemia y dando paso a un escenario mas restrictivo,
caracterizado por menor demanda y crecientes dificul-
tades.
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A partir de comienzos de 2024, el deterioro se ge-
neraliz6 y abarcé practicamente a todas las ramas del
sector. El indice mostré caidas pronunciadas que res-
pondieron a la combinacién de una fuerte retraccion
del mercado interno, una caida sostenida de la inver-
sién productiva, un aumento de la competencia impor-
tada y un entorno macroeconémico altamente volatil.
Durante este periodo, la actividad alcanzé niveles his-
téricamente bajos.

Hacia fines de 2024 y a lo largo de 2025 comenzd a
observarse una recuperacion muy acotada, impulsada
por un numero limitado de sectores. Maquinaria agri-
cola y carrocerias y remolques retomaron tasas inte-
ranuales positivas y aportaron un leve repunte al indice
general.

Sin embargo, esta leve mejora convive con fragili-
dades persistentes: autopartes, bienes de capital, fun-
dicion y otros productos metalicos continuaron regis-
trando caidas en la mayoria de los meses, reflejando
un entramado productivo todavia condicionado por
la debilidad de la demanda interna, la falta de crédito
accesible y la competencia externa creciente. En con-
secuencia, la recuperacién se presenta focalizada en
algunas ramas con motores propios, mientras que el
resto del sector permanece afectado por problemas es-
tructurales y coyunturales.
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En sintesis, la trayectoria del indice durante estos
diez afios confirma que la heterogeneidad interna es
un rasgo permanente de la industria metaldrgica. Nin-
gun ciclo expansivo o contractivo impacta de forma
uniforme sobre todas las ramas: algunas traccionan,
otras amortiguan y otras profundizan los movimientos
agregados. Esta diversidad estructural refuerza la im-
portancia de contar con un indicador propio, de alta
frecuencia y con desagregacion sectorial, que permita
captar matices, interpretar adecuadamente los cambios
del ciclo y ofrecer una lectura mas precisa del compor-
tamiento real del entramado metalurgico argentino.
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. PANEL DE INDICADORES DE BAHIA BLANCA

CONSTRUCCION AUTORIZADA

Construccion autorizada (permisos)

En noviembre de 2025 se otorgaron 36 permisos de construccion, cifra que resulto un

29% inferior a la observada el mes anterior. En términos interanuales dicho guarismo

denota una contraccién menos pronunciada (-12%).

Superficie habilitada para construccion (m?)

La superficie habilitada por el municipio local en noviembre alcanzé los 5.326 metros
cuadrados, registrandose una caida del 69% en relacién al mes anterior. Por otra
parte, en términos interanuales se observd una expansion del 11% en los metros

cuadrados autorizados para la construccion.

MERCADO AUTOMOTOR

Venta de automdviles 0 km (unidades)

En noviembre se patentaron 301 unidades, es decir, un 26% por debajo en relacion

a octubre. Por otra parte, si se realiza la comparaciéon en términos interanuales, el

resultado arroja una expansién de 10%.

Transferencia de vehiculos usados (unidades)

En el mercado de usados se registraron 1.410 transferencias durante noviembre. Se
observé una variacion negativa del 24% respecto al mes anterior y un crecimiento del

1% respecto a igual mes de 2024.

SECTOR FINANCIERO

Préstamos otorgados (§ constante)

Al cierre del 3 trimestre de 2025, el stock de préstamos otorgados se ubico en un

valor de $ 9.676 millones a precios constantes, creciendo un 11% en términos
interanuales. Por otra parte, se advierte un retroceso de 33% en relacion al trimestre

anterior.

Relacion préstamos/depdsitos (ratio)

En el 3¢ trimestre de 2025 los depdsitos cayeron en términos reales en torno al 3%
respecto del mismo periodo de 2024, al registrarse $ 11.482 millones en valores
constantes. Sin embargo, debido al incremento de los préstamos, el ratio
préstamos/depositos del sistema financiero local mostré una suba de 0,15 p.p. en los
ultimos doce meses. Por Ultimo, se puede decir que cada $ 100 depositados en las
instituciones financieras bahienses, $ 84 circulan en el mercado en forma de

préstamos.

34

o
&
N
,5/\

VARIACION INTERANUAL (i)




. PANEL DE INDICADORES DE BAHIA BLANCA

VARIACION INTERANUAL (i}

MERCADO DE TRABAJO

Tasa de desempleo Bahia Blanca - Cerri (%)

El desempleo se ubico en 7,4% a lo largo del 3¢ trimestre de 2025, representando

. . ., . . : 2 °
aproximadamente 12 mil personas segun estimaciones del INDEC. En comparacion al \I
trimestre anterior se observa una reduccién de 0,1 p.p., mientras que la comparacion

interanual advierte un crecimiento de 1,0 p.p.
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Empleo registrado en el sector privado (indice)

En octubre de 2025 (Ultimo dato disponible), el empleo registrado en el sector privado

bahiense (empresas de 5 y mas empleados) se mantuvo con relativa estabilidad ’\’\——\/0

(registré un incremento marginal de 0,5% en relacién al mes anterior), en tanto que
en la comparacion interanual se observé un guarismo similar pero con signo opuesto

s o
(-0,6%). En el 3° trimestre de 2025 (ultimo dato disponible), comercio, restaurantes y v o

hoteles y transporte, almacenamiento y comunicaciones fueron las Unicas dos ramas
que exhibieron crecimientos interanuales (3,6% y 1,3%, respectivamente). Por otra
parte, construccion e industria reflejaron las bajas mas significativas (-6,3% vy -2,3%).

SECTOR AGROPECUARIO

Precio de venta del ternero en remate feria ( constantes)

En el mes de noviembre, el precio del ternero en valores constantes aumenté un 9%

en comparacion al mes anterior, mientras que dicha suba se magnificé en términos

interanuales, alcanzando un 39%.

Valor trigo disponible (u$s/tn)

El precio domeéstico del trigo en noviembre sufrié una merma del 2,1%, registrando
un valor promedio de 192 u$s/tn en Bahia Blanca. En términos interanuales, no I\’_—_\.

obstante, se observd una variacion al alza de 1,5% en dicho cultivo.

PUERTO BAHIA BLANCA / CORONEL ROSALES

Movimiento de buques (unidades)

En el mes de noviembre transitaron 93 buques, es decir, un 6,1% por debajo del

guarismo correspondiente al mes previo. Por su parte, en relacién al mismo mes del °
afio pasado la cantidad de buques exhibi6 una expansion de 45%. Del total registra-

do, 45 transportaron productos del sector agropecuario y 21 llevaron productos

. - . ) x o
inflamables y petroquimicos, mientras que los restantes cargaban productos varios. 4" >

Trafico portuario de mercaderia (toneladas)

El movimiento de mercaderias experimentd, en noviembre, una variacién de -1,3%
en relacion al mes anterior. No obstante, se observo un fuerte incremento de 58,5%
en términos interanuales. En el mes en cuestién se movilizaron aproximadamente 3,1

millones de toneladas, de las cuales 966 mil corresponden a commodities del sector
agropecuario (maiz, soja, trigo, cebada y malta, entre otros) y 338 mil a inflamablesy H

%,
2

petroquimicos (nafta, gas oil, propano, entre otros).
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CREEBBA

CENTRO RE E ESTUDIOS ECONOMICOS
E Hl' ANCA ARGENTINA

El Centro Regional de Estudios Econémicos de Bahia Blanca,
CREEBBA, fundado en octubre de 1991, es un organismo de
investigacién privado, independiente, apolitico y sin fines de
lucro. Su actividad esta orientada por el estudio critico, el
trabajo reflexivo, el rigor analitico y metodolégico, y la

independencia de todo interés particular inmediato.

El CREEBBA nacié en el ambito de la Fundacion Bolsa de
Comercio de Bahia Blanca. Posteriormente, prestigiosas
empresas e instituciones se sumaron a esta iniciativa,
constituyéndose en patrocinantes del Centro. Desde el inicio de
sus tareas, esta casa de estudios mantiene un estrecho vinculo

con entidades y centros de investigaciéon de todo el pafs.




